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Rio de Janeiro, Maio de 2023

Senhores Debenturistas
GASTER PARTICIPACOES SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 32 Emissao de Debéntures da GASTER PARTICIPACOES SA apresentamos a
V.Sas. o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacgdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

O relatdrio foi retificado em 19/05/2023, data de recebimento das Demonstracoes Financeiras 2022.
Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

GASTER PARTICIPACOES SA, localizada na Rainha Guilhermina 75, leblon, Rio de Janeiro Rio de Janeiro. Inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 10.512.581/0001-02.

OBJETO SOCIAL
3.1 A Companhia tem por objeto social a criacdao de arquivo e acervo documental, com centro de

processamento de documentacao para facultar consultas privadas e publicas, e a participacdo em outras
empresas, como acionista ou quotista, bem como a atividade mercantil em geral.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN GSTE13/BRGSTEDBS024
Instrucdo CVM ICVM 476
Coordenador Lider Banco Modal
Banco Liquidante Banco Modal
Banco Escriturador Banco Modal
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 3/UNICA

Valor Total da Emissao 250.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 250.000

Forma ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 23/01/2018
Data de Vencimento 10/08/2026

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

5.2 Prazo de Subscricao. Respeitado o atendimento dos requisitos
a que se refere a Cldusula 2, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicao da
Oferta, observado o disposto no artigo 82, pardgrafo 29, da
Instrugao CVM 476.

Clausula 5.3 alterada com base na AGD realizada em
26/06/2018

5.3 Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de
Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas
por meio do MDA, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, a vista, no ato da subscricdo ("Data de
Integralizacdo"), pelo Valor Nominal Unitdrio (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (conforme
definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizacdo. A
integralizagdo se dard em moeda corrente nacional ou mediante
entrega, pelos Debenturistas de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, Com
Garantia Adicional Fidejussdria, da Terceira Emissdo de Debéntures
da Jodo Fortes Engenharia S.A. (“Debéntures Jodo Fortes”). No caso
de integralizacdo com Debéntures Jodo Fortes, serd considerado,
para fins de célculo do valor integralizado das Debéntures, o valor
nominal unitdrio das Debéntures Jodo Fortes acrescido da sua
remunerag¢ao, calculada pro rata temporis desde a sua data de
emissdo ou data de pagamento de remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva integralizacdo

Remuneracao IPCA + 9,50% a.a.
Data de Integralizacao 23/01/2018
Repactuagao Nao havera repactuacao programada
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao serao integralmente utilizados para aporte de
recursos na Jodo Fortes para quitacdo da divida relativa a 12 série da terceira emissao de debéntures da Jodo
Fortes.

4.2 A Emissora deverd comprovar ao Agente Fiducidrio que os recursos foram utilizados para a quitacao das
dividas da Jodo Fortes Engenharia S.A.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custddia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 23/01/2018 250.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 250.000
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 250.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 245.282
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 245.282
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 245.282
ESCRITURADOR  31/12/2022 0 0 0 0 0 0 4.718
GARANTIA
Sem Garantias
AMORTIZACAO

6.13 Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate
Antecipado Facultativo, Amortizacao Antecipada Facultativa ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures serd integralmente amortizado na Data de Vencimento.

REMUNERACAO

6.14.2 juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios equivalentes a taxa de 9,50 (nove inteiros e cinquenta décimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneracan"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracao
sera integralmente paga em 1 (uma) parcela, na Data de Vencimento. A Remuneracdo serd calculada
de acordo com a seguinte férmula:

RESGATE ANTECIPADO

6.16 Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio (por meio de publicacao de andncio nos
termos da Cldusula 6.26 abaixo ou de comunicacao individual), aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento aos Debenturistas do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio de resgate antecipado facultativo total de 9,50% (nove inteiros e cinquenta décimos) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures, calculado pro rata temporis pelo prazo faltante até a Data de Vencimento das
Debéntures e apurado conforme férmula a seguir:

] ) B

Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total = VN x (1 + 100
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Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

DP = niimero de Dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de
Vencimento, sendo “DP” um nUmero inteiro.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAO

Gaster Participagies S.A., sociedade anfnima, com sede na Rua
Rainha Guilhermina, n® 75, Leblon, na Cidade do Rie de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 10.512.581/0001-02 ("Companhia"), neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, atesta, em cumprimento & Clausula
7.1.1, alinea (b}, do "Instrumento Particular de Escritura de Emiss&o Poblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, da
Terceira Emissdo de Gaster Participagdes S.A., celebrada em 23/01/2018 ("Escritura
de Emiss&o"), i) que permanecem validas as disposigbes constantes na Escritura de
Emisséo e nos Contratos de Garantia ; i) a nfo ocorréncia de gualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obrigages da Companhia
elou de qualquer dos Garantidores perante os Debenturistas, exceto pela nao entrega
das Demonstrages Financeiras do ano de 2022 nas datas estipuladas na Escritura de
Emisséo, sendo certo que o waiver desse descumprimento foi dado através de -
Assembleia Geral dos Debenturistas celebrada em 28 de abril de 2023; e jii) que néo
foram praticados atos em desacordo mn‘qo estatuto social da Companhia.

|
Rio de Jangiro, 28 de abril de 2023.

/AL%%%MM

GASTER PARTICIPAGOES S.A
Antdnio José de Almeida Cameiro
Diretor Presidents
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Esta emissao nao possui covenants para o ano de 2022.

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2022
GASTER PARTICIPACOES SA

32 Emissdo de Debéntures

Maio 2023

COVENANTS

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
12/08/2021 12/08/2021 Amortizacdo Extraordindria 20,0584% R$ 327,05949918|-
10/08/2026 - Amortizacao Constante Agendado - -
10/08/2026 - Juros Agendado - -
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 03 - 28/04/2022 | Visualizar

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 23/07/2019
Formalizagao Estado Cidade Data  Visualizar
Junta Comercial|RIO DE JANEIRO - 23/07/2019|Visualizar
Assinatura  [RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 26/06/2018|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GASTER PARTICIPACOES SA - 3 E - UNICA S/Ata-AGD---Gaster---Escritura-da-3a-Emissao-de-Debentures--v--28-04-21--docx-D4Sign.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GASTER PARTICIPACOES SA - 3 E - UNICA S/Aditamento Debenture - 3 Emissão.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GASTER PARTICIPACOES SA - 3 E - UNICA S/Aditamento Debenture - 3 Emissão.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUGASTER13_GASTER13.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGO Realizada em 12/05/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GASTER PARTICIPACOES SA - 3 E - UNICA S/RAF_20220512_AGO.pdf

GASTER PARTICIPACOES SA
32 Emissdo de Debéntures
Maio 2023
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GASTER PARTICIPACOES SA - 3 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_GASTERNOTEX2022.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GASTER PARTICIPACOES SA - 3 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_GASTERNOTEX2022.pdf
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CONSOLIDADA
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

GASTER PARTICIPAGOES S/A - CONSOLIDADO

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 1,002,176 1,055,515
Ativo Nao Circulante 737,272 727,289
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 197,057 191,925
Passivo Circulante 993,135 1,019,954
Empréstimos, Financiamentos 495,012 500,712
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 1,804,660 1,584,314
Empréstimos, Financiamentos 13,306 16,440
Debéntures 913,849 762,928
Patrimonio Liquido -1,058,347 -821,464
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 42,183 33,966
Lucro Bruto 26,868 -31,056
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -76,415 -180,915
Lucro antes dos Impostos -232,801 -257,550
Lucro/prejuizo Do Exercicio -236,344 -266,584
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
Liquidez Geral 0.43 0.48
Liquidez Corrente 1.01 1.03
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -2.64 -3.17
Endividamento Oneroso -1.34 -1.56
Margem Bruta 0.64 -0.91
Margem Operacional -1.81 -5.33
Margem Liquida -5.60 -7.85
Retorno Sobre o PL (ROE) 28.75% 48.04%

CONTROLADORA

GASTER PARTICIPAGOES S/A - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Circulante 61 53

Ativo Nao Circulante 546,936 534,919
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 717,758 76,718
Passivo Circulante 1 1
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 1,434,628 1,210,559
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 877,217 746,227
Patriménio Liquido -887,632 -675,588
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2022 31/12/2021
Receita de Vendas Liquida 0 0

Lucro Bruto 0 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -82,011 -139,487
Lucro antes dos Impostos -212,044 -227,648
Lucro/prejuizo Do Exercicio -212,044 -227,648
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2022 31/12/2021
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GASTER PARTICIPAGOES S/A - CONTROLADORA

Liquidez Geral 0.05 0.06
Liquidez Corrente 61.00 53.00
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -1.62 -1.79
Endividamento Oneroso -0.99 -1.10
Margem Bruta 0.00 0.00
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Liquida 0.00 0.00
Retorno Sobre o PL (ROE) 31.39% 50.82%




GASTER PARTICIPACOES SA
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPEMDENTES SOBRE AS DEMDNSTRAQ'E)ES FINANCEIRAS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Gaster Participages S.A,

Rio de Janeiro - RJ

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Examinamos as demonstragbes financeiras individuais & consolidadas da Gaster Participagdes 5.4
(“Companhia® ou “Gaster”) que compreendem o balango patrimaonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patrimdnio liguido
(passivo a descoberio) e dos fluxes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
comespondentes notas explicativas, compresndendo as politicas contabeiz significativaz e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patimenial e financeira
individual e consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil @ com as nomas
intemacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo Intematicnal Accounting Standards Board
{(IASB), aplicaveis as entidades de incorporago imobiliaria no Brasil, registradas na Comisso de
‘Valores Mobiliarios (CWM).

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acorde com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais nomas, estio descritas na seg@o a seguir,
initulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsiracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em re'lag:an 4 Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios &ticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contﬂdor e Nas normas
profissionais emitidas pele Conselho Federal de Contabiidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades &ticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
e suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

Confomne mencionado na nota explicativa n® 1.1, a Companhia apresenta em 31 de dezembro de 2022
passivos a descoberto nos montantes de RS$ 887,632 mil (individual) & R$ 1.058.347 mil (consolidado),
bem como, prejuizo de RS 212.044 mil (individual) & R$ 236.344 mil (consolidado). & Companhia
gersncia seu rsco de liguidez através da gestdo de suas reservas e de suas confroladas, fundos
bancarios e empréstimos, e monitora confinuamente seus fluxos de caixa individuais e de suas
controladas, afravés do contraste entre projecbes e os fluxos de caixa comente para ajustar o
vencimenio de ativos e passives financeiros.

Enfase

Reconhecimento de receita nos confratos de compra e venda de unidade imobiliaria nao
concluida, sobre os aspectos relacionados a transferéncia de controle (consolidado)

Conforme descrito na Mota Explicativa n® 2.1, s demonatragdes financeiras individuais e consolidadas,
encemadas em 31 de dezembro de 2022, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil & com a3 normas intemacionais de relatdro financeiro (IFRS), aplicaveis as
entidades de incorporag&o imobilidia no Brasil, registradas na CYM. Dessa forma, a determinagdo da
polifica contébil adotada pela Companhia, para o reconhecimento de receita nos contratos de compra
e venda de unidade imobilidria ndo concluida, sobre os aspectos relacionados & fransferéncia de

GWM AUDITORES INDEPENDENTES 3
Av. Rio Branco, 173 — Grupe 1101 - Centro - Rio de Janeino — Brasil - CEP: 20.040-007
Tel: (021) 2532-0457 - pwm@auditoresgwm.com.br
www. auditoresgw m.oom.br

GASTER PARTICIPACOES SA
32 Emissdo de Debéntures
Maio 2023
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controle, seguem o entendimento manifestado pela CWM no Oficio CircularfCYMISNCISEP n° 0212018
sobre a aplicagdo da NBC TG 47 (IFRS 15). Mossa opinio ndo estd ressalvada em relagdo a esse
assunto.

Outros assuntos — Demonstragio do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracéo individual & consolidada do valor adicionade (DVA), referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administrag&o
da Companhia, cuja apresentacdo € requerida pela legislagio societéria brasileira para companhias
abertas e como informag#o suplementar pelas IFRS, que ndo requersm a apresentacio da DVA. Essas
demonstragBes foram submetidas acs mesmos procedimentos de auditoria descritos anterfiorments &,
£m nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos o2 ssus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstragtes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administracdo da Companhia & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
intemos que ela determinou como necessarios para pemmitir a elaboragio de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou ermo.

Ma elaboragio das demonstragbes financeiras, a administracBo & responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, guando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a nde ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suags operagdes, ouU ndo tenha alternativa realista para avaliar o enceramento das operagdes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Mossos objetivos s8o obter seguranga razoavel de que as demonstragtes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fralde ou emo, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinio. Seguranga razedvel € um alto nivel de seguranga, mas
n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de
auditoria, sempre detectam as evenfuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decomentes de fraude ou emo e 8o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonatragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distorgBo relevante nas demonstragtes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou emo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais fscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude
& maior do gue o proveniente de emo, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
intemos, conluio, falsificag o, omiss&o ou representagdes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles intermos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstdncias, mas néo com o objetivo de expressamos
opini@o sobre a eficacia dos controles intemos da Companhia.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagtes feitas pela administragdo.

* Concluimos sobre a adeguacio do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo
& eventos ou condigbes gque possam levantar divida significativa em relagio & capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluimmos que existe incerieza relevante, devemos
chamar a atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgages nas demonstragdes
financeiras cu incluir modificac&o em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Mossas
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conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais 32 mantsr em
continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrufura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as comespondentes
transagdes & os eventos de mansira compativel com o objetivo de apresentagdo adeguada.

* Comunicamao-nos com a administracdo a respeito, enfre oufros aspectos, do aleance planejado,
da época da auditoria & das constatagSes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos confroles intemos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 16 de maio de 2023,

G A ORES INDEPENIFENTES
GRC — Fl'N® 5.495 — CVM
Jﬁ"‘i{/ g
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CONTADOR — CRC — RJ NP

i



— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022
7 VX Pavarini GASTER PARTICIPACOES SA
[RADICRCIEL RO ASUNT A 32 Emissdo de Debéntures

Maio 2023

DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatdrio; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio

enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)
abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: JOAO FORTES ENGENHARIA SA - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 3

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situagcdo da emissora: RECUPERACAO JUDICIAL
Valor da emissao: R$ 475.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 34

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 15/08/2015

Data de vencimento: 21/04/2024

Taxa de Juros: IPCA + 9,50% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as delibera¢des das Assembleias Gerais, durante o
exercicio social de 2019.

Em decorréncia do ajuizamento do pedido de Recuperacao
Judicial da Emissora perante a 42 Vara Empresarial do Rio de
Janeiro, distribuido sob o no 0085645-87.2020.8.19.0001, em
27 de abril de 2020, ficou configurada a ocorréncia do
vencimento antecipado automatico das obrigacoes
decorrentes das Debéntures em referéncia, nos termos da
Clausula 6.33.1, inciso VII, item “d”, do “Instrumento Particular
de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdria, da Terceira Emissdo de Jodo
Fortes Engenharia S.A.”, conforme alterado (“Escritura de
Emissao”).

Em 13 de maio de 2020 a Assembleia Geral de Debenturistas
deliberou aprovar o Nao Vencimento Antecipado da
Debéntures pela ocorréncia da hipdtese prevista na Clausula
6.33.1, inciso VII, item “d” da Escritura de Emissao, ficando o
Agente Fiduciario dispensado do cumprimento de qualquer
obrigacao de promover medidas judiciais ou extrajudiciais em
face da Companhia, relacionadas a satisfacdao do crédito
debenturistico, incluindo a execucdo das Debéntures e, ainda,
aprovar a opcao dos Debenturistas pela sua representacao
individual e em préprio nome, no processo de Recuperacao
Judicial da Companhia, eximindo o Agente Fiduciario da
responsabilidade pela ndo adocdo das medidas que |he seriam
atribuidas por forca da Clausula 8.5, inciso V, da Escritura de
Emissdo, nos termos previstos na Clausula 8.6.1 do mesmo
instrumento contratual.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacodes contidas neste relatdrio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Maio de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducidrio



